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Siparex Intermezzo structure une opération sponsorless a I’occasion de la
reprise de I’entreprise suisse Goldmund par Pythagore Investment

Le 15 avril 2025

Goldmund, société suisse spécialisée dans la fourniture d’équipements hi-fi ultra premium,
est reprise par le holding suisse Pythagore Investment réunissant plusieurs familles. Le
financement de l'acquisition est mené par Siparex Intermezzo qui réalise ainsi la lere
opération de son nouveau fonds de 3™ génération dédié aux opérations sponsorless sur le
segment Smidcap

Fondée en 1978 et basée a Genéve en Suisse, Goldmund est un acteur de référence dans la
conception et I'assemblage d’équipements hi-fi ultra haut de gamme destinés a une clientéle
d’exception. L'entreprise s’adresse aux audiophiles, musiciens, collectionneurs ou encore aux
lieux d’exception a travers une gamme de produits exclusifs — amplificateurs, enceintes,
systemes home cinéma et accessoires — pouvant atteindre plusieurs centaines de milliers
d’euros. Assemblés a la main dans I'atelier suisse de la marque, les produits commercialisés
sont le fruit d’'un savoir-faire artisanal unique, combiné a des technologies propriétaires
développées par son équipe de R&D.

Goldmund, qui jouit d’'une reconnaissance internationale, notamment en Asie ou elle réalise
la majorité de ses ventes via des distributeurs spécialisés, est aujourd’hui considérée par les
puristes comme l'une des trois marques de haute-fidélité les plus qualitatives au monde.
L'entreprise connait une croissance annuelle de 30% depuis plusieurs années, portée par le
lancement récent de nouvelles gammes de produits, d’innovations uniques et par le
dynamisme du marché asiatique.

Cette opération sponsorless permet la sortie de Yohann Segala et sa famille fondatrice qui ont
souhaité céder I'entreprise a Pythagore Investment, constitué de 3 familles. Le family office
suisse, qui reprend en direct la direction du groupe, souhaite impulser un nouvel élan
commercial, notamment en Europe et aux USA ou Goldmund est encore peu représenté.
Conformément a sa thése d’investissement, cette premiere opération du fonds Siparex
Intermezzo 3 est assortie de conditions financieres reposant sur une trajectoire de
décarbonation.

Pour Clément Barbier, Investment Director Siparex Mezzanine : “Au travers de cette
structuration sponsorless, nous soutenons la talentueuse nouvelle génération d’entrepreneurs
de Pythagore Investment dans leur reprise de Goldmund, un acteur de niche au potentiel
remarquable. Cette opération s’inscrit ainsi dans la stratégie de notre nouveau fonds
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mezzanine de 3¢™¢ génération qui vise par ailleurs & soutenir le développement d’entreprises d
fort potentiel et les accompagner sur différents aspects, en particulier sur les problématiques
de décarbonation et de digitalisation au sens large. »

Pour Marius Chapel, Pythagore Investment : « Nous sommes extrémement fiers de reprendre
les rénes de Goldmund, une maison suisse iconique dont I’histoire, le savoir-faire et I’exigence
absolue résonnent profondément avec nos valeurs. Cette opération marque une nouvelle
étape pour la marque, que nous souhaitons désormais positionner pleinement dans I'univers
de l'ultra-luxe, a la hauteur de son héritage et de son potentiel unique.

Nous remercions chaleureusement Siparex Mezzanine pour leur confiance et leur
accompagnement tout au long de cette reprise. Leur capacité a structurer une opération
sponsorless dans un esprit de partenariat a été déterminante dans le succés de cette
transmission. »

A propos de Siparex Intermezzo

En cours de levée, le fonds Siparex Intermezzo 3 Transition Carbone, dédié aux opérations
sponsorless sur le segment Smidcap, dispose a date de 185 M€. Ce fonds réalise des
opérations management-sponsored auprés de dirigeants a la recherche de solutions peu
dilutives : entrepreneurs-fondateurs souhaitant renforcer leur position majoritaire, et
entreprises familiales soucieuses de conserver I'essentiel du capital a travers les générations.
Siparex Intermezzo est la stratégie Private Debt du Groupe Siparex, spécialiste indépendant
frangais du capital-investissement gérant 3,7 milliards d’euros d’actifs.

Pour plus d’informations : www.siparex.com.
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Intervenants de I'opération

Cédant

Actionnaires : Yohann Ségala, Bettina Rog

Conseil M&A : Leggo Capital Partners (Jean Christophe Maratra)

Avocats : Schellenberg Wittmer (Sophie Bastardoz, Christoph Vonlanthen)

DD Financiére : Mortier & Co (Olivier Mortier, Lucas Reynier, Jonathan Haidar, Tom Ronot)


http://www.siparex.com/
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Acquéreur

Pythagore Investment : Marius Chapel, Vincent Chapel, Paul Tetaz, Gaspar Baldunciel

Conseil M&A/Financement : Kepler Chevreux (Sandrine Tran Roithner)

Avocats : Lenoir Delgado & Associés (Gabriel Szappanyos, Lea Hinderberger)
DD financiére : Advance Capital (Mathieu Gravier, Julien Nallet)

DD juridique/Fiscale : Lenoir Delgado & Associés (Gabriel Szappanyos, Léa Hinderberger)

Financement Mezzanine

Siparex Intermezzo : Clément Barbier, Anas Jaldi, William Germain

Avocats : Agilys Avocats (Baptiste Bellone, Sophie Auvergne, Chloé Journel, Alexis Ledouche),

Jacquemoud Stanislas (Philippe Jacquemoud, Mathias Christie, Léa Link, Constantin Khovrin)
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